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Jelen politikat a Solar Capital Markets Ertékpapir Kereskedelmi Zartkértien Mikddd Részvénytarsasag
(tovabbiakban: Tarsasag) valamennyi tigyfele vonatkozasaban egydntetiien alkalmazza.

Jelen politika:

- vazolja a Tarsaséag altal nyujtott szolgaltatasokat a tékepiaci Ugylettipusok tekintetében, melyek
az alabbiak:

©)

O O O O O O

hazai OTC piacon kotott allampapir tgylet

hazai részvényre kotott tézsdei prompt tgylet

hazai szabvanyositott hataridds index, részvény és deviza ugylet
hazai szabvanyositott hataridos aru tgylet

hazai nem szabvanyositott (forward) deviza tgylet

nemzetkozi szabvanyositott hataridés index, deviza és aru ugylet
nemzetkozi részvényre kotott prompt ugylet

- ezek alapjan definialja a Tarsasag altal kereskedett termékkoroket, melyek az alabbiak:

O O O O O O

magyar allampapir ( MAK, DKJ, KKJ )

magyar tézsdére bevezetett részveny

nemzetkozi tbzsdére bevezetett részvény

magyar szabvanyositott hatarids termékek (index, részvény, deviza, aru )
nem szabvanyositott (forward) hataridés devizakereszt termékek

nemzetk6zi szabvanyositott hataridds termékek (index, részvény, deviza, aru )

- majd a szolgaltatasok és termékkorok definialasat kovetéen a termékkordkhdz elsddleges,
lletve — ha ez lehetséges — masodlagos kereskedési helyeket rendel hozza, ( a teljesitési
helyeket elsédlegesen a Tarsasaggal, az adott megbizas lebonyolitasdban résztvevd (izleti partnerek, a
Tarsasag meglévo elszamolasi csatorndi, illetve az adott termék kereskedhet6sége hatarozza meg.)

Ennek alapjan:
Szolgaltatas Termékkor EKH MKH
. P CIB, Ertse
. , , ; OTC piac szerpl6i elsésorban: CIB, :

Hazai OTC allampapir MAK, DKJ, KKJ Raiffeiesen Bank, Erste Bef. Zrt. MTB, B?\;'TZBH"
) ) CIB, Ertse

Hazai részvény BET-re bevezetett, részvény BET Bef. Zrt.,

MTB
Nemzetkdzi részvény Kilfoldi toz’sder'e bevezetett Interactive Brokers Ltd. MF Glabal
részvény Ltd.
] CIB, MTB,
Hazai t6zsdei hataridds Index,, hataridés részvény, BET Raiffeisen
Bank
a Tarsasaggal leszerzédott OTC Ertse Bef
Hazai deviza forward OTC deviza devizapiac szerepléi ( CIB, Raiffeisen 7rt MTB‘
Bank) i
Nemzetkozi tozsdei A Tarsasaggal szerzGdésben allo Interactive
i Hatarid6s index, aru Partnerek (MF Global Ltd.) altal elért
hataridds és aru . . : Brokers Ltd.
szabvanyositott piacok

Konkrét megbizas soran a legkedvezébb feltételek szerinti végrehajtési helyszinek kivalasztasa az
alébbi szempontok és prioritasok figyelembe vételével torténik:

o

o

elsédlegesen a Tarsasag adott Ugylet elszamolasa tekintetében meglévd elszamolasi
csatornai

a Tarsasag adott Ugylet végrehajtasa, lebonyolitasa, teljesitése tekintetében meglévd
Uzleti Partnerei (a tovabbiakban: Partnerek)

az adott termék azonos feltételek mellett, alternativ piacon/tézsdén torténd
kereskedhetdsége ( és annak a Tarsasag szamara torténd biztonsagos elérése)

kulféldi piacok esetén az adott termék altal determinalt teljesitési helyszin

a megbizas teljesithetéségének idbbelisége ( a lehetd leggyorsabb teljesités ).



Abban az esetben, amikor az adott termék kereskedési helye nem kizardlagos, tehat OTC piacon
kereskedhetd termék, (magyar allampapir, hazai forward devizalgyletek) - igy a kereskedés helye nem
a termék altal determinalt, a végrehajtas helyszinét a Tarsasaggal a vele szerzédéses kapcsolatban allo
uzleti Partnerek ajanlatai dontik el.

Ebben az esetben a Tarsasag torekszik, hogy az adott megbizas tekintetében, a megbizas valamennyi
paramétereét figyelembe véve valamennyi Partner altal adott arat bekérje, és azok kozll legkedvezbbbet
valasztva teljesitsen. A Tarsasag nem vallal felelésséget azért, és jelen politika kereteibdl kizarja azt az
esetet, amikor 6nhibajan kivil nem, vagy késve tudja Partnerét elémi. Kizarja felelésségét tovabba
abban az esetben, amikor az ajanlatok bekérésének ideje alatt a piaci volatilitds miatt a megbizas a
megadott limit &rral mar nem teljesithetd.

A Tarsasag altal direkt modon elérhetd elektronikus kereskedési rendszerek igénybevételével
teljesithetd megbizasok esetén az itt megfogalmazott elveken tul a legkedvezébb végrehajtast dontéen
a tézsdei kereskedési szabalyok, tovabba ezen kereskedési rendszerek algoritmusa, a konyvépitési és
az ajanlatparositasi modszerei hatarozzak meg, melyek egyuttesen eleve kizarjak a nem a
legkedvezdbb feltételek alapjan torténd teljesiilést. lgy a szabalyozott (nem OTC) piacra vonatkozo piaci
aras, illetve limitdras megbizasok teljesulését, a teljestlés arfolyamat, idejét a termék ajanlati konyve
hatarozza meg. Ennek alapjan a Tarsasag nyomatékosan hangsulyozza, hogy a legkedvezébb
végrehajtasra vonatkozo6 rahatasa és felel6ssége a megbizas ajanlati konyvbe torténd juttatasaig van.

Abban az esetben, ha az adott megbizas a pénzugyi instrumentum jellegébdl addédodan kizarolag egy
teljesitési helyszinen, vagy egy partner igénybevételével teljesitheté a legkedvezbbb végrehajtas
szempontjabdl csak a teljesités gyorsasaga lehet relevans faktor.

A Tarsasag altal nyujtott szolgaltatasok dijtételeit — a teljes dij vonatkozasaban — a mindenkor hatélyos
Kondiciés Lista tartalmazza. A Kondiciés Lista a teljesités valasztott csatornajatol, helyszinétdl
fliggetlendl kerll meghatarozasra és egységes és telies dijtételeket tartalmaz, melynek alapjan a
legjobb teljesités elvének kotelezettségét az ligyfél szempontjabdl a fizetett dij nem befolyasolja.

A Tarsasag altal kereskedett valamennyi termékrél és a hozzajuk rendelt kereskedési helyszinekrél,
mint a Tarsasag teljesitési helyszineirél, tovabba a mindenkor hatélyos Kondicios listardl a Tarsasag
hivatalos honlapja, a www.solarcapital.hu oldalon, a ,Szamlanyitas — MiFID” menipont alatt ad
folyamatos felvilagositast.

A Tarsasag az egyes befektetési és arutbézsdén kereskedett termékek kereskedése esetén
kdvetkezetesen és kizardlagosan ugyan azon értékesitési csatornakat alkalmazza.

Legkedvezbbb végrehajtas — egyszerii végrehajtas (execution only):
A legkedvezdbb végrehajtas megitéléséhez a Tarsasag a kdvetkezé szempontokat vizsgalja:

a) a megbizas targyat képez6 pénzligyi eszkoz arat (netto ar),

b) a megbizas koltségét,

¢) a megbizas végrehajtasanak iddigényét,

d a megbizas végrehajthatdsaganak és teljesitésének valdszinliségét,
e) a megbizas nagysagrendjét,

f) a megbizés természetét,

g) az ligyfél mindsitését.

Az ugyfélnek lehetésége van arra, hogy a megbizésa teljesitéséhez meghatarozzon olyan
szempontokat és feltételeket, mely a megbizas teljesithetésége soran fellllijak a Tarsasag jelen
Végrehajtasi Politikajat az ugylet adott paraméterei vonatkozasaban. Ebben az esetben a Tarsasag az
Uzletkdtés soran nyomatékosan felhivja az Ugyfél figyelmét hogy megbizasa kivil esik jelen politika
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hatélya alél. Ezt a tényt a Tarsasag az Ugyfél tajékoztatasa mellett nyilvantartasban és az tgyféllel
torténd elszamolasban is rogziti.

Amennyiben a Tarsasag az ugyféltél hatarozott utasitast kapott, a megbizast ezen utasitdsnak
megfelelben hatja végre, és kizarolag az ugyfél altal meg nem hatarozott paraméterek vonatkozasaban
kételes legkedvez6bb végrehajtas kovetelményeinek megfelelni. Amennyiben az gyfél ilyen utasitasa
eredményeként a Tarsasag kizarolag egyetlen végrehajtasi csatornan keresztul tudja a megbizast
végrehajtani, a Tarsasag eljarasa execution only.

Amennyiben a Tarsasag az alabbiakban foglalt szempont valamelyikének vonatkozasaban az gyféltél
hatarozott utasitast kap, a megbizast ezen utasitasnak megfeleléen hatja végre:

- azinstrumentum (termék) és/vagy

- ateljesitési helyszin

- az ar megjelolése (limit/piaci)

- apozicié iranya (vétel/eladas)

Amennyiben az Ugyfél a megbizds adasa soran a fentiekben felsorolt paraméterek valamelyikét,
egyértelmiien meghatérozza, ugy azt a Tarsasag — fliggetlenul az tgyfél besorolasatol - execution only
megbizasként kezeli, és ebben az esetben nem vallal felelésséget a legjobb teljesités tekintetében.
Ebben az esetben a Tarsasag felhivja az tgyfél figyelmét, hogy az execution only jellegli megbizasara
nem vonatkozik a legjobb teljesitési politika elve, tekintettel arra, hogy az Ugyféltdl szarmazé
meghatarozott utasitasok megakadalyozhatjak a Tarsasagot a legjobb eredmény elérésében.

Jelen politika a lakossagi, valamint a szakmai partner jellegl tUgyfelek esetében kerUl kotelezé jelleggel
alkalmazasra, mig a szakmai-elfogadhatd mindsitésl partnertél érkezé megbizast a Tarsasag minden
esetben automatikusan execution only megbizasként kezeli.

Azon (gyletekre, melyeket a Tarsasag kezdeményez az Uzletszabalyzat, valamint az Ugyféllel kotott
szerz6dések alapjan az Ugyfél Tarsasaggal szembeni kotelezettségeinek teljesitése érdekében - igy
kiléndsen a fedezethiany miatt torténd kényszerlikvidalas — jelen politika hataly nem terjed ki.

Nem vonatkozik tovabba jelen politika a Tarsasag szdmara adott devizakonverziés megbizasokra.

Az egyes, Ugyfelek altal adott megbizasok teljesitésének sorrendjét elsddlegesen az idérendiség és az
ugyfél altal megjeldlt &r hatarozza meg. Ennek alapjan a Tarsasdg a megbizasokat beérkezésik
idérendjében veszi nyilvantartasba és kisérli meg teljesitéstiket.

A Tarsasag a mindenkor hatalyos Uzletszabalyzata alapjan az azonos termékre azonos aron adott
megbizasok dsszevontan is teljesithetéek. Ebben az esetben — részteljesulést esetén az idében el6bb
érkezett megbizasok kerilnek teljesitésre.

Limit aras megbizasok esetén - az idébeliségen tulmenden — az adott termék kereskedési konyve
hatarozza meg a megbizas teljesiilését. igy egy kedvezébb, - vételnél magasabb aron, eladasnal
alacsonyabb aron - de idében késbébb érkezett megbizas, az ajanlati konyv péarositasi algoritmusanak
kdszonhetben id6ben el6bb teljesulhet.

Limit ar nélkuli - piaci aras - megbizas az idbeliségtél fliggetlendl azonnal teljestil.
Jelen politika megvaldsitasa érdekében a Tarsasag az alabbi Ugyviteli, technoldgiai eljarast valamint

dokumentacids rendet alkalmazza. Mindezek egyuttes célja az tgyfél megbizasénak jelen politikaval
dsszhangban torténd teljesitése, és azt kovetden az lgyfél legrovidebb id6n belili pontos tajékoztatasa.



A tarsasag megbizast kizarélag hangrogzitd rendszerbe bekapcsolt telefonon keresztill fogad
el. A hanganyagot a Tarsasag Ot évig Orzi. A hangrogzité rendszer dra/perc/masodperc
pontossaggal rogziti a hivas idejét, és idétartamat.

Az (zletkdtd — lehetdség szerint még a megbizas telefonon torténd megadasa sorén - a
konkrét megbizast rogziti az elektronikus kereskedési rendszerben, vagy amennyiben ilyen
platform nem all rendelkezésére (OTC piac) szintén rogzités telefonon hivia a kozvetitd
Partnert. A kereskedési rendszerbe torténé rogzités idépontjat az adott rendszer, mig OTC
megbizas esetén a telefonon keresztll megtett szdbeli megbizast a Tarsasag hangrogzitd
rendszere dra/perc/masodperc pontossaggal régziti.

A teljestlést kovetben az Uzletkotd a lehetdseégekhez képest haladéktalanul megkisérli az
ugyfél telefonon torténd tajékoztatasat. Ennek esetleges sikertelenségéért a Tarsasag
semminemdi felelésséget nem vallal.

A megbizas teljestlését kovetden a Tarsasag ugyvitelében megfogalmazottak alapjan, a
rendelkezésére alld technoldgia keretei kozott torekszik a megbizas/teljestlés mihamarabb
nyilvantartasi rendszerben torténd rogzitésére. Ez elektronikus kereskedési rendszerek esetén
elektronikus adatatvitelt, OTC piac esetén kézi feldolgozast jelent.

A nyilvantartasi rendszerben torténd rogzitést kovetden, de legkésobb a kereskedési nap végeén
a Tarsasag az Ugyfél szamlaszerz6désében meghatarozott modon tovabbitja az adott lgylet
elszamolasat. Kulfoldi piacok esetén az elszamolas és annak tovabbitasa T+1 napon torténik,
annak kdszonhetéen, hogy valamennyi, az izlet értékét befolyasol6 adat (pl. zardar) csak ekkor
all a Tarsasag rendelkezésére.

Ezzel parhuzamosan a nyilvantartasi rendszerben torténd rogzitést kovetéen ( a
szamlamozgasok feldolgozasa utan ) a teljestlés alapadatait a Tarsasag az lgyfél szamara
tikositott mddon a honlapjan elérhetéve teszi. Az itt feltiintetett adatok szigortan tajékoztato
jellegiiek, azok semmilyen formaban nem alkalmasak és nem értelmezhetéek az lgyféllel
torténd elszamolasként.

A jelen szabalyzatban megfogalmazott végrehajtasi politika bizonyitasi kényszerét a Tarsasag az alabbi
elvek, eljarasok alapjan teljesiti.

valamennyi megbizds és az ahhoz kapcsolodd teljesités a Tarsasag hangrogzit6
berendezésén, az elektronikus kereskedési rendszerekben, valamint a nyilvantartasi
rendszerben masodperc alapu nyilvantartassal rogzitésre kerul,

valamennyi teljesilt megbizashoz kapcsolddd elszdmolés a fentiekben megfogalmazottak
alapjan, de mindenképpen ésszer(i hataridén belil tovabbkildésre kerll az tgyfél részére,
melyen — tdbbek kozott — az ar, az idé (dra/perc/masodperc) és a teljesités helye és
elérhetdsége pontosan feltlintetésre kerdl,

ennek alapjan az Ugyfélnek adott a lehet6sége a teljesiilés paramétereinek ellenérzésére
(érintett termék piaci ara a végrehajtasi helyszinen a megbizas teljesitésének idépontjaban),
jelen szabalyzat — az Uzletszabalyzattal 6sszhangban — kifejezetten hangsulyozza, hogy a
Tarsasag ehhez az eljarashoz kapcsoldédd piaci adatokat, informaciokat nem tarol és eljaras
esetén a kotott terméket mikodtetd intézmény — tézsde — adatbazisat tekinti 8 (nyolc) évre
visszamendlegesen autentikus forrasnak.

A Tarsasag sajatszamlas kereskedést semmilyen pénzlgyi eszkoz tekintetében nem folytat.

Feliilvizsgalat:

Jelen politikajat a Tarsasag évente legalabb 1 (egy) alkalommal, — annak érdekében, hogy a politika
alapjan alkalmazott eljaras folyamatosan a legkedvezébb végrehajtast biztositsa az Uigyfél szamara —
felllvizsgalja. Ennek soran, dsszhangban az Uzleti kapacitasnovekedés igényeivel a legkedvez6bb
végrehajtas elv mind hatékonyabb érvényesllése érdekében torekszik uj, alternativ kereskedési,
teljesitési csatornék kiépitésére. Ezen tulmenden Ujrafogalmazza, szikség esetén korrigélja az



Bizonyos kuldnleges helyzetek — igy kilondsen szélséséges, extrém piaci kornyezetben az elektronikus
kereskedési rendszerek, valamint az azokat tdmogaté informatikai rendszerek meghibasodasa, leallasa
esetén a Tarsasag fenntartja maganak a jogot jelen politikaban foglaltak alkalmazasanak mell6zésére.
Ebben az esetben a Tarsasag a megbizasok lehetd legrovidebb idén bellili teljesitését tekinti elsédleges

faktornak.

Solar Capital Markest Zrt.



