A Solar Capital Markets Ertékpapir Kereskedelmi Zrt. nyilvanossagra hozatali
kozzététele

A Solar Capital Markets Zrt. (székhely: 1062 Budapest, Vaci ut 1-3., ,C” épllet, VI.2 emelet
1.; Cg.: 01-10-045560; vezetve a Foévarosi Birésag mint Cégbirdésagnal; a tovabbiakban:
Tarsasag) a befektetési vallalkozas kockazatvallalasara és kockazatkezelésére vonatkozo
informaciok nyilvanossagra hozatalarél szélé 164/2008. (VI. 27.) Korm. rendelet alapjan
alulirott napon az alabbi kdzleményt teszi k6zzé honlapjan:

Tarsasagunk befektetési szolgaltatasi tevékenységének végzése soran tgyfeleivel és lzleti
partnereivel szemben kockazatokat vallal, célja, hogy miikddésbél, valamint a gazdasagi és
piaci kdrnyezet valtozasabdl addédd kockazatok azonositasra kerlljenek, azok mértéke a
Tarsasag Aaltal meghatarozott szinten belil maradjon, kockazatok vallalasanak és
figyelésének rendszere szabalyozott keretek kozott valdsuljon meg, tovabba, hogy a
Tarsasag:

biztositsa az altala vallalt vagy a nala keletkezd kockazatok megfeleld mérését,

az altala vallalt vagy a nala keletkez6 kockazatok behatarolasat szolgald megfeleld
limitrendszerek létrehozasat és tényleges mikddtetését,

a vallalt kockazatokra vonatkozé megfeleld, rendszeres és rendkivili jelentési rendszer
kiépitését, és

a személyi és targyi feltételeknek megfelel6, a biztonsagos mikodésnek és a
jogszabalyoknak valé megfelelést biztosité kockazatvallalast,

tartalmazza a Tarsasag kockazatvallalasa mértékének megallapitasara vonatkozo
szabalyokat, illetve annak mértékére vonatkozé korlatozasokat,

meghatarozza a kockazatok kezelésének modszertani és eljarasi szabalyait.

Kockazatkezelési tevékenység szervezeti oldala

A Tarsasag kockazatkezelésre vonatkozéan a jogszabalyban, valamint belsé
szabalyzataiban meghatarozott kotelezettségeinek valé megfelelés érdekében az alabbi
belsé szervezeti felépitést honositotta meg:

- belsé ellenérzés

- megfelelési vezetd altal végzett ellenérzés

- kockazatkezelésért felel6s személy altal végzett ellenbrzés

Bels6 ellenér feladata:

- a Tarsasag és az ugyfelek eszkdzeinek védelme;

- a Tarsasagra vonatkozo jogszabalyokban, kiilsé és belsd szabalyzatokban foglalt el6irasok
betartasanak ellen6rzése, az el6irasoktdl valé eltérések feltarasa, jelentése, tovabba
szukség esetén javaslattétel a feltart hianyossagok kijavitasara;

- a belsd ellendrzésre javasolt témak listajanak, az éves ellenbrzési tervnek az elkészitése
€s a vezérigazgato elé terjesztése minden év januar 15-ig;

- a vezérigazgaté altal elfogadott ellendrzési tervben vazolt feladatok hataridére torténd
elkészitése, jegyz6kodnyv atadasa az FB és a vezérigazgatd szamara;

- az elvégzett vizsgalatokkal kapcsolatos, az FB vagy a vezérigazgatd altal esetlegesen
elrendelt utdvizsgalatok elvégzése, jelentések elkészitése;

- az FB vagy a vezérigazgatd altal az ellen6rzési tervhez kapcsoléddan, vagy attdl
fuggetlenll célvizsgalat jelleggel felkért rendkivili és azonnali vizsgalat elvégzése;

- a vezérigazgat6 altal elfogadott feladatterv Utemezése, a témankénti részletes vizsgalati
program kidolgozasa a Bszt., a hatalyos adétérvények, tézsdei- és KELER- szabalyzatok,
bels§ szabalyzatok és utasitasok figyelembe vételével,



- a vizsgalati programnak megfelel6 ellendrzések elvégzése, a tapasztalatok irasos
Osszefoglalasa, javaslatok megfogalmazasa a feltart hianyossagok megsziintetésére;

- a torvényekben, rendeletekben eldirt adatszolgaltatasi kotelezettség teljesitése, azok
figyelemmel kisérése (PSZAF, BET, MNB, BEVA, KELER);

- az ugyfél-azonositas, a megbizasok felvételének és teljesitése szabalyossaganak
ellendrzése;

- brékeri jutalék elszamolasok, készletek, limitek ellenérzése;

- leltarellenérzés: Ugyfél/sajat szamla készletének ellen6rzése, értéktarak szerinti
megfeleltetés;

- betekintési joga van a részterlleten dolgozok munkajaba az adott terilet vezet6in
keresztlll, illetve kézvetlenll az ott dolgozdokkal is kapcsolatot tart;

- a Tarsasag szabalyos Ugyvitelének biztositdsa érdekében ellenérzési joga van barmely
dokumentacidval, szerzdéssel, nyilvantartasok attekintésével kapcsolatban;

- a munkaja soran tudomasara jutott értékpapir- és Uzleti titoknak mindsilé informacidkat
koteles megdrizni;

- tevékenysége Kkiterjed a belsé szabalyzatokban rogzitett elbirasok megtartasanak
ellenérzésére, valamint a Tarsasag torvényességi, attekinthetseégi és célszerliségi
szempontbdl térténd vizsgalatara atfogd és célvizsgalatok keretei kdzott;

A belsé ellen6r munkajat a Fellgyelé Bizottsag iranyitja, feladatait kozvetlenil a
vezérigazgatétél kapja.

Megdfelelési vezet feladata:

- kézremilkodik a Tarsasag belsé szabalyzatainak kialakitasaban, és folyamatos
aktualizalasaban;

- folyamatos ellendrzi a Tarsasag bels6 szabalyzatainak a jogszabalyi és fellgyeleti szervek
kovetelményeinek valo megfelelését;

- biztositja, hogy a Tarsasag mindenkor megfeleljen a tevékenységére és mikodésére
vonatkozé jogszabdlyokban foglaltaknak és a szabalyzatokban foglaltak dsszhangban
legyenek a jogszabalyi rendelkezésekkel;

- folyamatosan figyelemmel kiséri és rendszeresen ellendrzi azon intézkedések és eljarasok
megfeleld érvényesulését, amelyek célja, hogy a Tarsasdg a Bszt-ben és a Bszt.
felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyokban foglaltaknak torténé megfelelésben esetleg
tapasztalhaté hianyossagait feltarjak;

- folyamatosan figyelemmel kiséri és rendszeresen ellenérzi a Tarsasag altal a
megfelelésbeli hiAnyossagok feltarasa érdekében tett intézkedéseit;

- tanacsaival és kézremiikddésével segiti a Tarsasag azon alkalmazottait, akik a befektetési
szolgaltatasi tevékenység végzésében vagy a kiegészité szolgaltatas nyujtasaban részt
vesznek;

- a jogszabalyokban és a belsd szabalyzatokban foglaltaknak térténé megfelelésrél legalabb
évente egyszer jelentést készit a vezérigazgato részére;

- kezeli az érdekkonfliktusokat;

- a pénzugyi és befektetési szolgaltatasi tevékenységek elkilonitése, a piaci visszaélések
(bennfentes kereskedelem, tisztességtelen arfolyam befolyasolas), a csalasok, a pénzmosas
és a terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelem, az tgyfelekkel val6 tisztességes banasmad,
tovabba az lgyfeleknek nyujtott tanacsadasi tevékenység korrektségének biztositasa;

- betekintési joga van a részteruleten dolgozok munkajaba az adott terilet vezet6in
keresztlll, illetve kézvetlenll az ott dolgozdkkal is kapcsolatot tart;

- a Tarsasag szabalyos Ugyvitelének biztositasa érdekében ellenbrzési joga van barmely
dokumentacidval, szerz8déssel, nyilvantartasok attekintésével kapcsolatban;

- a munkaja soran tudomasara jutott értékpapir- és Uzleti titoknak mindsilé informacidkat
koteles megdrizni.



Kockazatkezelés feladata:

- A kockazatkezelés feladata a Tarsasdg mindenkor hatalyos Kockazatkezelési
szabalyzataban foglaltak betartasa és betartatasa. A tevékenység ellatasaval kapcsolatos
mindennapi teenddket a Tarsasag vonatkozo6 szabalyzata tartalmazza

- Kiemelt hangsullyal tigyel az Ugyviteli eljarasban és a Tarsasag Uzletszabalyzataban
valamint egyéb szabalyzataiban foglalt, rea vonatkoz6 rendelkezések betartasara

- A kozvetlen munkakérnyezetében felel a bizonylati fegyelem és az Iratkezelési szabalyzat
betartasaért

- minden jellegl Gzemeltetési és Uzleti kockazat figyelése, mérése

- a belsé informacié aramlasbdl ered6 kockazatok feltarasa

- Uzleti tertletek hatékonysaganak, eredményességének mérése

- a vezet6i informacids rendszer altal atadott adatok elemzése

- likviditasi terv készitése, betartasanak ellenérzése

- minden olyan feladat ellatasa, amit a vezérigazgato a hataskérébe utal.

A Tarsasag a kockazatkezeléssel kapcsolatos feladatoknak valé megfelelése elésegitése
érdekében az alabbi informatikai rendszereket alkalmazza:

Clavis Integralt Szamlavezet6 és Pozicidé Nyilvantarté Analitikus rendszer

A Tarsasag konszolidalt tékekdvetelmény szamitast nem végez, mivel nincs iranyitd
hitelintézeti statusza, ennek megfeleléen ilyen cimen kulon felelést nem nevez ki, illetve
szabalyokat nem készit.

A Tarsasag a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete engedélyéhez kétott belsé modelle
ket kockazatainak kiszamitasara nem alkalmaz.

Kockazati tipusok
Ugyfélkockazat
A Tarsasaggal szerz6déses kapcsolatba kertld ugyfél, a jogszabalyokban és Ugyvitelben

meghatarozott adatokkal a nyilvantartasi rendszer partner torzsébe rogzitésre kerul.

Az ugyfél kockazati szempontbdl az alabbi minésitéseket kaphatja:

Dolgozoé: A Tarsasaggal munkaviszonyban all6 tugyfelek.

Normal: Mindazon ugyfelek akik mas besorolast nem kapnak.

Kiemelt: Mindazon Ugyfelek, akik a CB dontése alapjan ezt a mindsitést kapjak, illetve
a Bszt. alapjan szakmai Ugyfélnek vagy elfogadhaté partnernek min8sulé tUgyfelek.
Technikai: Technikai-elszamolasi okok miatt rogzitett partnerek, kliring partnerek.

A dolgozé minésitési Ugyfeleket jelen szabalyzat alkalmazasaban a kiemelt minésitési
partnerekkel azonos médon kell kezelni.

Partnerkockazat

A partnerkockazatok kozott a Tarsasag a nyitva szallitasokbdl, az elhelyezett letétekbdl, a
késedelmes teljesitésbdl, bizomanyosi Ugyletekbél, a t6zsdén kivlli szarmaztatott
ugyletekbdl, a tézsdén kivili hataridds értékpapir gyletekbdl szarmazé partnerkockazatokat,
valamint a kereskedési kdnyvbe tartozd egyéb partnerkockazatokat veszi figyelembe. A
Tarsasag az ugyletekhez kapcsolodd dij és jutalékkovetelésekkel kapcsolatosan kulon
tékekovetelményt nem allit fel, ezek az tgyfélszamlan esedékességkor terhelédnek.

Kiemelt minésitési partnerek esetén:

Azonnali t6zsdei eladasi megbizast azonnali, vagy kdnyvelt jovébeli fedezet megléte, illetve
legkésébb SD-1 értéknapra beérkezd fedezet biztositasa esetén teljesit kivéve:

Napon bellli poziciora fedezetbiztositast nem ir el6. Napon bellli poziciéra iranyuld, eladasi
teljesitéssel nyitott Ugyletet az Ugyfél igénye esetén fedezetbiztositasi kotelezettség
el6irasaval egyidejlileg nem zarja le.

Azonnali t6zsdei vételi megbizasnal azonnali, vagy kényvelt jdvibeli fedezet megléte, illetve
legkésébb SD-1 értéknapra beérkezb fedezet biztositasa esetén teljesit, kivéve:



Napon bellli poziciéra fedezetbiztositast nem ir el6. Napon bellli pozicidra iranyuld, vétel
teljesitéssel nyitott Ugyletet az lgyfél igénye esetén fedezetbiztositasi kotelezettség
el6irasaval egyidejlileg nem zarja le.

Hatarid6és, opcios alapletét M nap -ra torténé biztositdsa a pozicidnyitas feltétele. Alapletét
kedvezmény legfeljebb az adott piac elszamoléhaza altal a Tarsasagtdl megkodvetelt
mértékig adhato.

Valtozoletét feltdltési kotelezettség T+1 nap 15:00 h-ig kotelezb.

DVP elszamolasu ugylet esetén azonnali fedezetbiztositast ir eld.

Nem DVP elszamolasu Ugylet esetén az ligylet megkétésekor rendelkezésre allé, vagy mar
kimutatott jovébeli, vagy legkésébb SD-1 napra rendelkezésre allo fedezetbiztositast ir eld.
Normal tgyfél esetén:

Azonnali vételi megbizas esetén T+3 napi, a megbizaskor mar kimutatott jovébeli
egyenlegen torténd fedezetbiztositast ir eld.

Azonnali eladasi megbizas esetén T+3 napi, a megbizaskor mar kimutatott jovébeli
egyenlegen torténd fedezetbiztositast ir elb.

Hatarid6s, opcios az alapletét biztositasa a pozicionyitas feltétele. Az alapletét mértéke az
aktualis piac elszamoldéhaza altal a Tarsasagtdl megkovetelt mérték minimum
masfélszerese.

Valtozoletét feltoltési kdtelezettség T+1 nap 14.00 h-ig kotelezb.

DVP elszamolasu ugylet esetén azonnali fedezetbiztositast ir eld.

Nem DVP elszamolasu ugylet esetén azonnali fedezetbiztositast ir eld.

*1-2

Kivételt képeznek ez alél a nemzetkdzi hataridds piacon tranzakcidkat bonyolitd Ugyfelek,
ahol az alapletét szorzé6 mértéke egyszeres, amely mérték a kilfoldi elszamolohaz altal
beallitott alapletét igény kétszerese.

A Tarsasag csak az adott piacot kliringelé elszamoldhaz, vagy az ugylet lebonyolitasaban
kézrem(ik6dd Partner altal elfogadott instrumentum tipusokat fogadija el a t6zsdei és t6zsdén
kivuli prompt és hataridés pozicidk biztositékaként .

Pozicio kockazatok értékelése

Az értékelés soran a Tarsasag altal vallalt kockazatokat az alabbiak elvek szerint kell

ertékelni:

Fedezetlen megbizasok:
A kockazat értéke a megbizas bizomanyosi jutalékkal novelt arfolyamértéke mind vételi,
mind eladasi poziciéban. A kockazat kezd6napja T, zardnapja az el6irt fedezetbiztositasi
nap. A napon bellli pozicidk kockazati értéke a nettd elven szembeallithatd ellentétes
iranyu Ugyletek arfolyamérték kulonbdzete hataridés Ugylet esetén, illetve értékpapir
szallitasi kotelezettsége, vagy arfolyamérték kilénbdzete prompt piac esetén.
A Tarsasag hatalyos szabalyzata alapjan valamennyi tUgyfelénél, valamennyi tranzakci6
esetén M napos fedezetbiztositast ir eld, fedezetlen megbizas kockazatot nem fut.

Nyitva szallitas
A kockazat értéke a szerz6dés bizomanyosi jutalékkal névelt arfolyamértéke mind vételi,
mind eladasi pozicidban. A kockazat kezddnapja szerz6déskotés napja, zardnapja az
elGirt szallitasi nap.
A Tarsasag hatalyos szabalyzata alapjan nyitva szallitdsos ugyletet nem kot, illetve nem
teljesit.

Hatarid6s, opcids pozicio nyitasa és elszamolasa
A kockazat értéke a napi elszamolasbdl adodd negativ arkuldnbdzeti szamlaegyenleg. A
kockazat kezd6énapja az elszamolas napja, a zarénap az eldirt fizetési nap. Napon beldili
hataridés pozicidk esetén a kockazat a zaré pozicid megkoétéséig az elsé pozicidra
el6irhato letétek szilkséges értékével ndvelten hatdrozandd meg.

Ertékpapir kdlcsénzés



A Tarsasag értékpapir kdlcsonzési tevékenységet nem végez, ebbél ered6é kockazatot
nem fut.

Az Ugyfél tulajdonaban lévé, vagy jovBben jovairt, és fedezetként, biztositékként egyébként
figyelembe nem vett pénz és értékpapir az azonos instrumentumban, vagy amennyiben erre
az érvényes szabalyzatok lehet6séget biztositanak instrumentumtdl figgetlendl a partnerrel
szemben fennalld kdvetelést, kockazatot csdkkenti.

Kiemelt kockazati kategdriak figyelése

Kiemelt kockazati kategoriaba sorolhato:
- tgyfeél
- instrumentum
- piac
- tranzakcio tipus

Kiemelt kockazati kategoriaba sorolasrol és onnan torténé kivezetésrél, valamint a
kockazatok figyelésérdl és a meg nem engedett kockazatok kezelésérél a Tarsasag
a kockazatkezelési szabalyzata alapjan jar el.

Mikodésbdl eredd kockazatok és azok kezelése

Operativ terlilet - back office

A Tarsasag ugyfeleivel kotott szamlaszerz6dések elkészitése, a nyilvantartasi rendszerben
torténd rogzitése, az Ugyfél teljeskdrli azonositasa, az Uugyfél tranzakcidirdl készult
elszamolasok, visszaigazolasok bizonylatolasa a mindenkor hatalyos ugyvitel alapjan a back
office feladata.

Uzleti teriilet — bizomanyosi tevékenység

Kereskedési, kereskedés-technikai kockazatok

A megbizasok felvétele, és tovabbitasa, valamint azok végrehajtasa, az Ugyfelek szamara
torténd visszaigazolasa a kereskedési terlleten dolgozé Uzletk6ték (portfoliokezeldk esetén
a portfoliomenedzser) feladata, melynek lebonyolitdsa soran - a mindenkor hatalyos tgyvitel
és Uzletszabalyzat alapjan - az aldbbi szempontokra kell kiemelt hangsulyt fektetni:

Uzletkotok listat készitenek minden telefonon, és személyesen bemondott megbizasrdl ugy,
hogy annak minden modosulasat rogzitik oly modon, hogy abbdl az aznapi kereskedeés
menete idérendben barmikor visszafejthet6 legyen.

Poziciokockazatok
A Tarsasag sajatszamlas kereskedelmet nem végez.
Likviditasi kockazatok

A likviditasi kockazatok korlatozasa érdekében likvidként definialt értékpapirok beszerzését,
illetve derivativ poziciok létesitését engedélyezi a Tarsasag kereskedési tipusu Ugyletek
keretében

Partnerkockazatok — azonnali piac

A Tarsasag az azonnali értékpapirpiacokon kizarélag DVP (Szallitas Fizetés Ellenében)
elszamolas mellett kot partnerekkel adasvételi Ugyleteket. llyen elszamolas valosul meg a
KELER Zrt., a Tarsasaggal szerz6désben all6 kozvetiték, vagy mas elszamoléhaz altal
elszamolt Ggylet tekintetében.

A Tarsasag nem DVP tranzakciét nem kot. Ettdl eltérni csak a vezérigazgatd egyedi
hozzajarulasaval lehetséges. Ebben az esetben a Tarsasag kikoti a partner altali elére
szallitast (vétel esetén), illetve el6re fizetést (eladas esetén).



Partnerkockazatok — derivativ piac

A derivativ piacokon kotott gyleteket partnerkockazati szempontbdl két csoportra osztjuk:

A Budapesti Ertéktézsdén megkoétott ligyletek esetén az elszamolas keretében érvényesiild
,nhovalas” eredményeképpen a Tarsasag partnere a KELER Zrt. A KELER Zrt. altal
megtestesitett partnerkockazatot a Jelen Szabalyzat nullanak tekinti. Ugyan ezen elvek
alapjan a nemzetkdzi piacon kotétt szarmazékos tgyletek tekintetében a Tarsasag partnere
a Man Financial Ltd., illetve az Interactiv Brokers Ltd. altal megtestesitett kockazatot a
Tarsasag nullanak tekinti.

A tézsdén kivili piacon megko6tétt derivativ Ggyletek kapcsan a Tarsasag partnerkockazatot
fut. A Tarsasag ezért csak olyan bankokkal és egyéb partnerekkel kot tézsdén kivili derivativ
ugyleteket, amelyek felvételre Kkeriltek az dan. ,Partneri Koérbe”’. A Partneri Kor
meghatarozasa, szlkitése vagy bévitése a vezérigazgatd hataskore.

Kamatlabkockazatok

A Tarsasag rés-elemzést és stressz-tesztet nem alkalmaz, az egyes portfoliok naponta
atértékelésre kertlnek, melyet a kereskedési igazgaté kisér figyelemmel.

Hitelkockazat

A befektetési szolgaltatasi tevékenység keretein belll a Tarsasag befektetési hitelt nem nyuijt
és halasztott pénzlgyi teljesitést sem engedélyez, ennek megfeleléen ebbdl szarmazé
hitelkockazati kitettsége sincs.

Devizaarfolyam kockazat

A devizaarfolyam kockazat kiszamitasa a 244/2000-es Kormanyrendelet 39-41. §-aiban
meghatarozott modszerrel torténik.

Likviditasi kockazat

A kockazatkezelés naponta készit likviditasi tervet, amely alapjan az els6 szamu vezetd
folyamatosan figyelemmel kiséri a Tarsasag likviditasi helyzetét. Amennyiben a Tarsasag
vagyoni helyzete a jogszabalyban meghatarozott mutatészamokat tekintve elégtelen, ugy a
kockazatkezelés értesiti a Tarsasag elsdé szamu vezet6jét, aki intézkedik a jogszabalyoknak
megfeleld allapot helyreallitasa érdekében.

Szavatol6 téke

A Tarsasag szavatol6 t6kéje a 2010. december 31-i forduldbnapra a Bszt. 2. sz. melléklete
alapjan, a 164/2008 elbirasaira valo tekintettel a kdvetkezdképpen épll fel (csak az értékkel
rendelkezd sorokat feltlintetve):

ALAPVETO TOKE

Alapvet6 téke pozitiv dsszetevéi 210 242 478 HUF
Alapvetd téke negativ 0sszetevdi 103 771 083 HUF
Immateridlis javak, a lekotott tartalék meghatarozasanal 27 519 158 HUF
figyelembe vettek kivételével

KORLATOZASOK ALAPJAUL SZOLGALO SZAVATOLO TOKE 129 326 152 HUF
KIEGESZITO TOKE

Devizaarfolyam — &ru és kereskedési konyvi kockazatok 845 179 HUF
tékekdvetelménye

KOCKAZATOK FEDEZESERE RENDELKEZESRE ALLO 129 326 152 HUF
SZAVATOLO TOKE

KQCKAZATOK FEDEZESEHEZ SZUKSEGES SZAVATOLO

TOKE

SZAVATOLO TOKE TOBBLET vagy HIANY 96 449 656 HUF




A Tarsasag jelen nyilvanossagra hozatal soran nyilatkozik arrdl, hogy informacio
nyilvanossagra hozatali kotelezettségéknek a fentiekkel teljeskoriien eleget tett.
A kozzététel védett vagy bizalmas informaciét nem tartalmaz.
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